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چکیده 


در طی سال‌های گذشته با توسعه و گسترش واحدهای پرورش مرغ گوشتی و افزایش تولید آن. گوشت مرغ به یک کالای ضروری در سبد غذایی 
خانوارها تبدیل گردیده و به عنوان یکی از مهمترین منابع تأمین پروتئین خانوارها مطرح شده است. در سال‌های اخیر قیمت بازار گوشت مرغ و همچنین 
تلاطم نرخ ارز در کشور به یکی از مشکلات این صنعت تبدیل شد. یکی از عوامل عمده ایجاد این ریسک در بازار قیمت گوشت مرغ نوسانات نرخ ارز 
می‌باشد که با تأثیر بر بازار نهاده‌های وارداتی» بازار این محصول را تحت تأثیر قرار می‌دهد. در اين راستا در مطالعه‌ی حاضر به بررسی اثر سرریز ریسک 


نرخ ارز بر قیمت گوشت مرغ و نهاده‌های عمده‌ی وارداتی آن و همچنین سرریز ربسک بین دو بازار نهاده‌ها و گوشت مرغ کشور طی دوره زمانی 7-۹۴ 
۴ با استفاده از رهیافت ارزش در معرض ریسک (۷21) و به طور خاص خانواده‌ی مدل‌های ۷۲۷0۸1۲۲ پرداخته شده است. نتایج حاکی از وجود 
ریسک‌های فراسو و فروسوی برای معامله گران تمامی بازارهای مذکور وجود دارد و سرریز ربسک معنی‌دار بین بازار نرخ ارز و بازار نهاده‌های تولیدی و 
بازار گوشت مرغ وجود داشته و شدت این سرریز برای ریسک فراسوی نرخ ارز بیشتر از ریسک فروسوی آن می‌باشد. همچنین بین بازار نهاده‌های 
تولیدی و بازار مرغ سرریز ریسک معنی‌داری وجود دارد و در هر دو سطح اطمینان ۹۵ و ۹٩‏ درصد. در تمامی وقفه‌ها سرریز ریسک فراسوی و فروسوی 
چشمگیری مشاهده می‌شود. بنابراین با توجه به تأثیرپذیری بالای بازار نهاده‌ها از ریسک نرخ ارزه پیشنهاد می‌گردد تا جای ممکن و به شرطی که اصل 
مزیت نسبی اجازه دهد به تولید بیشتر نهاده‌های استراتژیک مانند ذرت و سویا پرداخته شود. 


طبقه‌بندی ا18: 032 014 ۲81 


مقدمه 

با توجه به جایگاه و اهمیت گوشت مرغ در سبد غذایی خانوارها و 
امنیت غذایی کشور در سال‌های اخیر با توسعه و گسترش واحدهای 
تولید گوشت مرغ و افزایش تولید این فرآورده» مورد توجه خاص دولت 
واقع شده و این محصول به عنوان یکی از مهمترین منابع تأمين 
پروتئین خانوارها مطرح شده است. با توجه به آمار وزارت جهاد 
کشاورزی» تولید آن در کشور در طی سالیان اخیر افزایش داشته است 
به‌طوری که تولید گوشت مرغ از ۱۵۶۵ هزار تن در سال ۱۳۸۷ به 
۳ هزار تن در سال ۱۲۹۳ افزایش یافته است. در سمت تقاضا 
کیلوگرم در سال ۱۳۸۷ به ۲۵/۸۴ کیلوگرم در سال ۱۳۹۳ افزایش 
تفه ارت که ترهیک هر یرای عمط خبانی .هی اف اش آمار دک 


کشاورزی دانشگاه تبریز 
(#- نویسنده مسئول: 201120.260.1۴] ۵) ۵16 مصهصهتطقدت :۱تقصط) 
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شده همگی حکایت از اهمیت گوشت مرغ در سمت عرضه و تقاضا 
کشور دارد. 

در سال‌های پس از پیروزی انقلاب اسلامی تلاش‌های بسیاری 
برای تأمین نهاده‌های مورد نیاز مانند ذرت و کنجاله سویا در تولید 
شتابان طیور کشور به عمل آمد. اگرچه بخش قابل توجهی از اين مواد 
اولیه از جمله ذرت هم‌اکنون در داخل کشور تولید و تأمین می‌شود 
(۶۲ درصد نیاز داخلی) ولی کشور برای حفظ وضع موجود در زمینه 
تولید طیورء نیازمند افزایش واردات بوده و در زمان‌های مناسب اقدام 
به خرید و واردات نهاده‌های اصلی مانند ذرت و کنجاله سویا می‌نماید. 
ذرت وارداتی در بخش طیور بعد از گندم در رتبه دوم قرار دارد. 
بطوری که واردات گندم ۷۱۲۳/۸۷ هزار تن و میزان واردات ذرت 
۵هزار تن در سال ۱۳۹۲ می‌باشد. در نتیجه تغییرات 
بازارهای جهانی این نهاده‌ها به همراه تغییرات نرخ ارز در کشور 
موجب ایجاد اختلال در بازار گوشت مرغ کشور می‌گردد. کنترل و 
تثبیت نوسانات و ریسک قیمتی بازار نهاده‌ها و محصول گوشت مرغ. 
همواره جزء اهداف و سیاست‌های تنظیم بازار در ایران بوده است. 


۴ شریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۲ شماره ۳. پاییز ۱۳۹۷ 


یکی از راهکارهای دستیابی به این هدفه شناسایی منایم ایخاد این 
ریسک قیمت است لذا با شناسایی و بررسی میزان سرریز ربسک نرخ 
ارز بر بازار نهاده‌های طیور مانند ذرت»کنجاله سویا و پودر ماهی و 
محصول نهایی آن گوشت مرغ, می‌توان ابزارهای سیاستی مناسب 
جهت کنترل این ریسک قیمتی طراحی و اجرا نمود. بررسی این 
ارتباطات قیمتی بین بازارها تحت عنوان پیوستگی بازارها همواره از 
موضوعات اصلی و مورد بحث اقتصاد و سیاست کشاورزی است. 
پرواضح است جهت مدیریت ریسک» گام اساسی شناسایی و 
اندازه گیری آن است. در راستای مطالب یاد شده در این مطالعه سعی 
می‌شود به بررسی میزان سرریز ربسک نرخ ارز بر روی قیمت 
نهاده‌های وارداتی صنعت طیور کشور و متعاقبا تأثیر آن بر بازار گوشت 
مرغ پرداخته شود تا با شناسایی منبع ریسک و میزان انتقالات ریسک» 
در طراحی سیاست‌های تثبیتی برای کنترل اين ریسک» کمک قابل 
قبولی به برنامه‌ریزی مطلوب در این زمینه شود. 

در زمینه بررسی تآثیر بی‌ثباتی نرخ ارز بر سطح عمومی قیمت 
کالاهای وارداتی و مصرفی مطالعات تجربی متعددی در کشورهای 
مختلف انجام ی‌شده که از مهمترین آنها می‌توان به مطالعات هوپر و 
کولاگن (۱۹۷۸» دلاریسیا" (۱۹۹۱) ارایز و همکاران " (۲۰۰۰) 


دوروکس و انگل (4۲۰۰۲ جسگلوسکی " (۲۰۱۰) و آگوتری و 
هکاران ۱۳۱۲۱ اماره کت هرگ ویر سای نک مه 
جدید از علیت گرنجر در ریسک» یک کلاس از آزمون‌های مبتنی بر 
هسته برای تشخیص سرریز ریسک بین بازارهای مالی معرفی نمود 
که در آن ان دنباله سمت چپ توزیع جهت آندازه‌گیری ارزش در 
معرض خطر استفاده می‌شود. کارورو [۲۰۰۷) به بررسی عبور نرخ ارز 
بر قيمت‌ها در آفریقای جنوبی با استفاده از روش هم‌انباشتگی و مدل 
تصحیح خطای برداری پرداخته و نتایج حاکی از تأثیر مثبت و معنی‌دار 
بی‌ثباتی نرخ ارز و هزینه نهایی تولید بر قیمت کالاهای وارداتتی 
می‌باشد. وی" و همکاران (۲۰۰۸) به برآورد ارزش در معرض خطر 
(۷1۴) نفت خام و سرریز آن با استفاده از روش 0۳-0۸۵۲ و 
علیت گرنجر بر مبنای آزمون مبتنی بر کرنل پرداختند و نشان دادند 
که سرریز ریسک معنی‌داری بین دو بازار وجود دارد. جانسون و 
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۰ ۳ ۳ و ۳ 
نهاده‌ها و قیمت محصولات بخش کشاورزی با استفاده از 
رهیافت 2-4 9 داده‌های ماهانه دو دوره‌ی زمانی ۱۹۹-۶ ۳ 
۲۰۰۷-۷۱ در کشور آمریکا پرداخته و نشان دادند که همبستگی 
بین نرخ ارز و تمامی متغیرها در طول زمان افزایش یافته است و 

۷۲ "۳ 9 ۰ ۳ + 
لین و وو (۲۰۱۲) به بررسی تاثیر عبور نرخ ارز بر کاهش قيمت‌ها 
در کشور تایوان با استفاده از داده‌های ماهانه طی سال‌های ۲۰۰۸- 


۰ و روش 1۸ پرداخته‌اند که نتایج نشانگر تأثیر مسبت و 
۳ ی و 7 ی زد ۲ 
معنی‌دار تغیبرات نرخ ارز بر قیمت کالاهای وارداتی است. جیمبورین 


(۲۰۱۲) با بهره‌گیری از مدل خودرگرسیون برداری به بررسی درجه 
انتقال اثر نرخ ارز بر قیمت کالاهای مصرفی در کشورهای اتحادیه 
اروپا طی سال‌های ۲۰۱۰-۱۹۹۶ پرداخته است. نتایج این مطالعه 

۳ ید 
دارد. هی و دو (۲۰۱۵) به بررسی آثر سرریز ریسک شدید بین نفت 
خام و بورس سهام با استفاده از داده‌های روزانه‌ی شاخص سرمایه 
0 54 و شاخص ۷1۲1" بازده آتی نفت خام آمریکا پرداخته‌اند. 
ایشان از ارزش در معرض ریسک (۷1) برای اندازه‌گیری ریسک 
بازار و یک طبقه از آزمون‌های مبتنی کرنل برای تشخیص اثرات 
خطر سرریز مثبت و منفی استفاده نموده‌اند. نتایج نشان می‌دهد که 
سرریز ریسک معنی‌داری بین دو بازار وجود دارد. عبدی سیدکلایی و 
همکاران (۲۰۱۶)» به بررسی عبور نرخ ارز بر قیمت‌های داخلی و تورم 
در ایران با استفاده از داده‌های ماهانه طی سال‌های ۱۹۸۲-۲۰۱۴ 
استفاده کرده‌اند. نتایج نشان می‌دهد نرخ رشد ماهانه نرخ ارز از ٩/۱‏ 
درصد به عنوان یک نرخ آستانه عمل می‌کند و عبور نرخ ارز بر 
قیمت‌های داخلی بالاتر از آستانه از لحاظ آماری معنی‌دار است. لو 
یانگ و همکاران (۲۰۱۸ با استفاده از داده‌های نرخ ازر کشورهای 
شاخص نوسان» نفت قیمت 9 نرخ ارز در دوره زمانی ۲۰۰۲-۷۵ 
پرداخته‌اند. به عنوان مثال» کاهش قیمت نفت باعث افزایش خطر افت 
افزایش قیمت نفت نیز موجب افزایش خطر ارزهای کشورهای 


1۰ 6 ظ0عصجن[ -10 

11- 1/10 200 ۷۵ 

طجع1900۲[ -12 

13- 12۷0 200 6 

ماجلل ]10 1626 ۷۷۵۵۲ -14 


واردکننده نفت خواهد شد. 

در داخل کشور نیز تلاش‌های برای بررسی اثرات نرخ ارز بر 
همکاران (۱۳۸۴) به بررسی عبور نرخ ارز و تأثیر آن بر قیمت 
کالاهای وارداتی طی سال‌های ۱۳۸۰-۸۸ با استفاده از روش 
درجه عبور نرخ ارز در ایران و تأثیر مثبت و معنی‌دار تغییرات نرخ ارز 
بر قیمت کالاهای وارداتی می‌باشد کمال آبادی و شاهنوشی (4۱۳۹۰ 
به بررسی انتقال قیمت نهاده‌های وارداتی کنجاله‌سویا و پودر ماهی 
بخش طیور از بازارهای جهانی به بازارهای داخلی با استفاده از 
داده‌های ماهانه دوره ۱۳۸۰-۸۹ و مدل تصحیح خطا پرداختند. نتایج 
حاکی از آن دارد که تغییرات قیمت‌های جهانی کنجاله سویا و پودر 
ماهی اثر معنی‌داری بر روی تغیبرات قیمت داخلی آن‌ها دارد و 
نوسانات قیمت‌های جهانی به خصوص افزايش آن می‌تواند واحدهای 
تولیدی وابسته به نهاده‌های وارداتی را با چالش مواجه سازد. بهراد 
امین و زمانیان (۱۳۹۳). به بررسی اثر نااطمینانی نرخ ارز بر تقاضای 
واردات ایران با استفاده از مدل ۳0۸/۲۲ پرداختند و نشان دادند در 
کوتاه مدت بین نااطمینانی نرخ ارز و واردات رابطه معناداری وجود 
ندارد و در کوتاه مدت افزایش نااطمینانی نرخ ارز از طریق کاهش 
تقاضا واردات تراز تجاری را بهبود می‌دهد اما تولیدات براثر کاهش در 
واردات آسیب می‌بیننده بنابراین تثبیت نرخ ارز موّثر واقعی توصیه شده 
است. حسینی و طاهری (۱۳۹۴)» به بررسی آثار افزايش نرخ ارز بر 
متغیرهای کلان اقتصادی در دوره‌ی سالانه ۱۳۵۲-۱۳۸۷ در 
چارچوب مدل خودرگرسیونی با رویکرد پسران و شین مدل‌سازی شد. 
نتایج حاکی از آن است که وابستگی شدید تولید به نهاده‌های 
سرمایه‌ای و واسطه‌ای وارداتی در ایران. باعث تقویت کانال هزینه‌ای 
نرخ ارز (حداقل در کوتاه‌مدت) می‌شود. 

قت سای ارت ی ای سا سای اه رای سای 
می‌باشد که از طریق سرریز و انتقال به بازار نهاده‌هاء قیمت‌های این 
بازار را نیز دچار نوسان کرده و سطح های دیگر بازار از جمله بازار 
گوشت مرغ را تحت تأثیر قرار می‌دهد. بعد از سال۱۳۹۰ نه تنها 
شاهد نوسانات نرخ ارز بوده‌ايم بلکه روند افزایش قیمت نرخ ارز نیز 
سرعت بیشتری به خود گرفته است و به دنبال آن نوسانات و افزایش 
قیمت در نهاده‌های وارداتی ذرت» کنجاله سویا و پودر ماهی مشاهده 
مورد بررسی این موضوع را تایید می‌کند. سری‌های قیمت مربوطه 
قارای تراسا با الا افو تراد کال قعت #وشت 
انحراف معیار ٩۰۶۶/۹۷‏ را به خود اختصاص داده است. با توجه به 
قیمت‌هاست. اما برای مقایسه این نوسانات قیمت با توجه به متفاوت 


سرریز ریسک نرخ ارز بر قیمت گوشت مرغ و نهاده‌های اصلی آن در ایران ۲۱۵ 


بودن میانگین سری‌های قیمت. معیار ضریب تغییرات بکار گرفته شد. 
سری‌های قیمت دارای ضریب تغییرات بالا بودند و بازار کنجاله سویا 
با ۰/۹۱۶ بیشترین میزان نوسان قیمت را در مقایسه با ۴ بازار دیگر 
داراست. 

بر اساس پیشینه بیان شده ملاحظه می‌گردد به طور کلی. 
مطالعات اندکی در زمینه ارتباط نرخ ارز با بازار محصولات کشاورزی 
انجام گرفته است و در این بین» در رابطه با بازار نهاده‌های تولیدی 
صنعت طیور کشور مطالعات بسیار نادری صورت گرفته است. در اکثر 
مطالعات خارجی بیشتر بر تأثیر قیمت نفت بر روی کالاهای کشاورزی 
و مصرفی, همچنین تأثیرات نرخ ارز بر قیمت‌های داخلی و اقتصاد 
کشورها بحث شده است. البته در رابطه با انتقال قیمت و سرریز 
نوسان قیمت در سطوح بازار از جمله بازار مرغ تحقیقاتی صورت 
گرفته که نشانگر تأثیرپذیری سه سطح بازار از همدیگر هستند ولی 
کمتر به بحث سرریز ریسک نرخ ارز بر بازار نهاده‌های کشاورزی به 
طور خاص بازار نهاده‌ها و محصولات طیور پرداخته شده است و این 
امر مهمی است که این مطالعه در پی بررسی آن خواهد بود. 


مواد و روش‌ها 


سرریز در سه حالت» سرریز نوسان قیمت» سرریز تلاطم قیمت و 
سرریز ریسک قیمت مورد بررسی قرار می‌گیرد. اثر سرریز ریسک بین 
دو بازار به این معناست که سوابق تاریخی راجع به ریسک شدید در 
یک بازار به پیش‌بینی وقوع آن در بازار دیگر کمک می‌کند (۲۴) و به 
معنای انتقال وا راون ها کفتازبامس هام‌تار ده از نک دراین شین 
به دارایی معین دیگر تعریف می‌شود (۲). سرریز ریسک به این معنی 
یت کف امکام قاری ارقا یش سک درساازهایی شا انیت 
نرخ ارن محصول گوشت مرغ و نهاده‌های مصرفی آن وجود داشته 
باشد به گونه‌ای که نوسانات می‌تواند از یک بازار مانند نرخ ارز به بازار 
دیگر منتقل شود (۴). بررسی رابطه بین سطح عمومی قيمت‌ها و نرخ 
ارز که در ادبیات مالیه بین‌الملل به اثر انتقالی نرخ ارز پا درجه عبور 
نرخ ارز معروف است از دهه ۱۹۸۰ به بعد همواره مورد توجه 
اقتصاددانان واقع شده و بخش عمده‌ای از مطالعات تجربی را در 
سال‌های اخیر به خود اختصاص داده است. درجه عبور نرخ رز به 
صورت درصد تغییر قیمت داخلی کالاهای وارداتی به ازاء یک درصد 
تغییر نرخ ارز بین کشورهای واردکننده و صادرکننده تعریف می‌شود. 
عبور نرخ ارز زمانی به صورت کامل صورت می‌گیرد که همزمان با 
فزایش نرخ ارز(تنزل ارزش پول داخلی) به میزان یک درصده قیمت 
داخلی کالاهای وارداتی نیز به میزان یک درصد افزایش یابد (۱۸). 

برای به دست آوردن ریسک کلی یک دارایی» با توجه به عدم 


(۴۶۳۴1ظ) بانط ]1 -عقوظ ملق معصفطم:ظ -1 
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کنترل بروز ریسک بازار, باید به دنبال برآورد ریسک بازار بود. تاکنون 
ایدم رمک ساره ام سای اراسس اف 
شاخص‌های اندازه‌گیری ریسک برای اولین بار از طریق مطالعات 
شاخص‌های پراکندگی آماری محاسبه گردیدند و از آن به بعد 
روش‌های جدیدتری معرفی شدند که همگی از روش‌های آماری 
استفاده می‌کنند. یکی از اين معیارهاء ارزش در معرض خطر (۷۵1) 
است. که از جمله معیارهای مهم اندازه‌گیری ریسک بوده که در 
سال‌های اخیر وارد بازارهای مالی شده است (۲۲). ارزش در معرض 
ریسک را می‌توان برای هر نوع سبد دارایی به کار برد و این ویژگی» 
مقایسه‌ی ریسک سبدهای مختلف را امکان‌پذیر می‌سازد. در این 
روش با تجمیع ریسک موقعیت‌های فرعی به ریسک سبد دارایی, 
محاسبه‌ی کنش‌های متقابل و همبستگی‌های میان عوامل مختلف 
ریسک فراهم می‌گردد (۴). بر اساس ادبیات موضوع عموما جهت 
بررسی سرریز ربسک بین نرخ ارز و نهاده‌های صنعت مرغ گوشتی 
کشور می‌توان اقدام به مدل‌سازی نوسانات این متغیرها و محاسبه 
ارززش در معرض ریسک آنها نمود. 

برای محاسبه ارزش در معرض ریسک به طور عمده از سه روش 
تئوری ارزش حدی, شبیه‌سازی تصادفی و روش واریانس- کووایانس 
استفاده می‌شود و برای محاسبه نوسانات متغیرها می‌توان از مدل‌های 
خانواده 0۸6/۲7 استفاده می‌شود. امروزه ثابت شده است که در 
پیشتر قالیت‌ها ملتازی بای اتویس زاین با روش چند 
مره پگ روش فا برای کالیت‌های کفر ی مامت ابش 
وقتی که تفییرات متغیر وابسته به تغییر زمان باشد مانند تغییرات نرخ 
ارز یا قیمت نهاده‌هاء در این صورت نرخ تغییرات قيمت‌ها یا ارز 
بی‌ثبات‌تر می‌شوند. پس نیاز به ایجاد مدلی خواهد بود که بتواند که 
بازدهی یا نرخ تغییرات سری‌های چندمتغیره مانند قیمت نهاده‌های 
ذرت» کنجاله سویاء پودر ماهی و گوشت مرغ را بر طبق پیش‌بینی 
صحیح نوسان صورت دهد. لذا در این مطالعه» روش واربانس- 
کوواریانس و به طور خاص از خانواده مدل‌های 0۸8628 برای 
مدل‌سازی ارزش در معرض ریسک مورد استفاده قرار می‌گیرد. 
مطالعات انجام شده بر روی تلاطم قیمت بازار دام و طیور در ایران 
(رسولی و قهرمانزاده» ۱۳۹۵؛ قهرمانزاده و فلسفیان» ۱۳۹۱؛ دشتی و 
همکاران» ۱۳۹۱) نشان داده است که واریانس نوسانات قیمت این 
محصولات وابسته به زمان بوده و ناهمسانی واریانس در این 
سری‌های قیمت وجود دارد. لذا استفاده از خانواده مدل‌های 
7 برای مدل‌سازی ۷2 مناسب‌تر خواهد بود هر چند در 
ادبیات موضوع این روش بسیار مرسوم است که در ادامه بیان شده 
است. 

۱ ی ۱ ۳ ۲ 
۳0۸۲۹۲۲ و 011-02۳50 می‌باشد. اثرات اهرمی 
و نامتقارن را نشان می‌دهد. همچنین با توجه به اینکه تجزیه و تحلیل 


تجربی» واکنش نامتقارن قيمت‌ها در مقابل نوسانات نرخ ارز را نشان 
داده و به دنبال آن بررسی‌های تجربی صورت گرفته نشان می‌دهد که 
اثرات کاهش نرخ ارز بر متغیرهای کلان اقتصادی از جمله قيمت‌های 
تجاری» متفاوت از اثرات افزایش نرخ ارز می‌باشد (۲۰). لذا برای 
بررسی نوسانات نرخ ارز می‌توان از مدل 10۸5۲۲ که توسط 
زاکویان (۱۹۹۴) مطرح گردیدهءاستفاده نمود. در این مدل به دنبال 
تبیین اثر گذاری رویدادهایی است که در گذشته رخ داده است ولی 
تأثیر آن در زمان فعلی ظاهر می‌شود. شکل ریاضی 10۸1811 در 
رابطه ۱ آمده است. 
)۱ هی را جع ۵ یلا +ه ع 0۳ 
8 تشر 

که در آن» اگر 0 < و در این حالت» اخبار خوب دارای تأثیر 
بر نوسان دارند در حالی‌که اخبار بد دارای تأثیر 7+ » بر نوسان 
دارند. اگر 0 < 7 باشد اثرات اهرمی وجود خواهد داشت (۲۸). در 
مطالعه حاضر نیز سعی خواهد شد رفتار متفیر نرخ ارز در قالب 
مدل‌های 0۸1861 غیرخطی مورد بررسی قرار گیرد. 

مدل ۲02۳50۲۲ برای حالت تک متغیره کاربرد دارد ولی 
زمانی که ارتباط بین چند بازار به صورت ادغام عمودی يا افقی بازارها 
مد نظر باشد مدل خودتوضیحی واریانس ناهسسانی شرطی چند متفیره 
(۷۲۷-0۸6۲۷) مناسب خواهد بوده لذا برای حالت چند متفیره 
مانند بازارگوشت مرغ و نهاده‌های تولیدی مانند ذرت و کنجاله سویا 
عموما الگوهای خود توضیحی واریانس ناهمسانی شرطی چند متفیره 
مورد توجه قرار می‌گیرد که شکل ریاضی این الگو به صورت رابطه 


(۲) بیان می شود. 
رن ۲ +0 ۷ 
۳ (,,2۷۸۵ 2۶ للع 
که در آن 1 یک بردار 7 < 2 از متفیرهای مورد نظر(در مطالعه 
حاضر ۴*۰۴) می‌باشد. عناصر قطری ماتریس اثرات گذشته خود 
متفیرهای قیمت بوده» در حالی‌که عناصر غیرقطری ماتریس, روابط 
قیمتی بین بازارها را نشان می‌دهد. ۲ یک بردار 1< از خطاهای 
تصادفی بازارها در زمان ] بوده و دارای ماتریس واریانس-کواریانس 
می‌باشدکه در آن قطر اصلی بینگر واریانس شرطی بازارهامی‌باشند. 
بسرای برآورد تلآ 1۷-۸ می‌قوان از سته روش 
همبستگی شرطی ابت (00۷ ) و همبستگی شرطی پویا (۲06) 
و همبستگی شرطی چند متفیره (۷) استفاده می‌شود. در مدل 
6 فرض می‌شود که ماتریس همبستگی شرطی مستقل از زمان 
بوده و در طول زمان ثابت می‌ماند. اين ویژگی مبین این است که 


عمتاهاهم امعمتانلصم اصماعومن -1 
0 60001010021 عله 1۳ -2 
۵۵ هام6 مص1 رنه ۷ -3 


کواریانس شرطی زنل بین :ز> و وزع متناسب با حاصل‌ضرب انحراف 
فعیارهاین قرط نها امیت تابن فی فتاه پاراش‌های تاساری ( 
کاهش می‌دهد. فرض ابت بودن همبستگی‌های شرطی ممکن است 
در اکثر کارهای تجربی خیلی محدود کننده و غیرواقعی به نظر برسد. 
براین اساس کریستدولاکیس و استجل (۲۰۰۳) و انگل (۲۰۰۰۲) 
بسطهایی از مدل0 را با تعمیم مدل از حالت همبستگی شرطی 
ثابت به حالت همبستگی شرطی غیرثابت پیشنهاد نمودند که تنها 
اه نیال سار ی انم سل 
انگل (۲۰۰۲)که در ادبیات به مدل 1200 معروف شده و مدل تس و 
تسوی (۲۰۰۲) معروف به ۷ مدل‌های چند متغیره هستند. در این 
مدل تعداد پارامترهایی که برای همیستگی شرطی باید تخمین زده 
شوند به تعداد متفیرهای مدل بستگی نخواهد داشت. بدین وسیله بار 
محاسباتی مدل کم می‌شود اين ویژگی یکی از مزیت‌های مدل 
6 می‌باشد (۷) 

لازم به ذکر است که قبل از برآورد مدل واربانس شرطی -۱۷ 
7 بایستی متغیرهای مورد بررسی دارای خصوصیات مانایی 
جهت قرار گرفتن در معادله ميانگین شرطی باشند. لذا خصوصیات 
مانایی متغیرهای مورد بررسی می‌بایستی بررسی گردند. نظر به اینکه 
بازار مرغ گوشتی در ایران دارای رفتار فصلی است (۶) لذا جهت 
آزمون مانایی متغیرها بایستی از آزمون ريشه واحد فصلی مانند بولیو و 
مایرون (۱۹۹۳) بهره گرفت. قابل ذکر است چنان که متغیرهای مورد 
بررسی دارای شکست ساختاری باشند مانند اثر تخریم‌های اقتصاهی 
بر کشور در سال ۱۳۹۰ بایستی آزمون ريشه واحد فصلی با لحاظ 
نمودن رفتار تغییر ساختاری مورد سنجش واقع گردد. در آن صورت 
می‌توان از رابطه‌ی ۳ بهره گرفت (۵): 


)۲ 1:2۸ عم روز(0) 0 
لور ۰ ۲ وولو ۲ وم و72 
۰ ۲ ۶ و(و1) 1 ور + مولاطا و 2 + و( 2 

که در آن و1 نقطه‌ی شکست ] روند. () 0 تبدیل‌های 
خطی ۷ و ول( متغیرهای مجازی سطح هستند که برای «1 < ا] 
(برای بعد از شکست) برابر است با 1 < ولا و برای حالت‌های غیر 
از این 0 < ,ولا( می‌باشد. و(()2 متغیرهای مجازی تکانه 
هستند که این متغیر در ماه بعد از نقطه‌ی شکست برابر یک است و 
در سایر نقاط برابر با صفر می‌باشد ( 1 < مو(ن1)( است. زمانی‌ که 
5 + م1 < ]و 0 < مو()9 برای حالت‌های دیگر). م.ط نیز 
متغیر مجازی روند نام دارد و به این شکل است که در نقطه‌ی 
5 + و1 < آابه صورت ... ,شر1,2,3 < و می‌باشد و در نقاط 


دیگز پرآنربا ضق می بافم سل ۲ یه مت خادمهای دورافساهه! 
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معروف است. البته برای سنجش وجود یا عدم وجود این متغیرهای 
مجازی در الگو آزمون ۲ به کار گرفته می‌شود (۵). لازم به ذکر است 
که وجود این متغیرهای مجازی تغییر در فرآیند آزمون 13-۷1 ندارند 
ولی مقادیر بحرانی آزمون ) و 17 متفاوت می‌باشند. به منظور آزمون 
حداقل مربعات معمولی (01,8) برآورد گردد و سپس آزمون 
معنی‌داری پارامترهای 1۲ توسط آماره‌های آزمون ۲ و ۲ سنجیده 
شوند. جهت آزمون وجود ریشه‌های واحد در فراوانی صفر و 77 
فرضیه 0 > ,۲ :م۳ برای 11,2 با استفاده از آساره ) یک طرفه 
سنجیده می‌شوند. برای آزمون وجود ریشه‌های واحد فصلی مرکب» 
فرضیه‌های عدم 0 < وب:5 < 1 :م۳ برای 3,5,7,9,11< 6 در 
برابر فرضیه گزینه مبنی بر وجود حداقل یک ريشه واحد فصلی 
مخالف صفر با استفاده از آزمون ۳ آزمون می‌گردند (۶). پس از انجام 
آزمون ريشه واحد فصلی 19-۷1 و شناسایی ریشه‌های واحد. فیلترهای 
تفاضل‌گیری مناسب انتخاب شده و با تفاضل‌گیری متفیرهای مورد 
نظر مان مین گردتت: 


ارزش در معرض خطر (۷۵1) 

ارززش در معرض ریسک (۷۵1) به‌طور گسترده برای اندازه‌گیری 
کمی ریسک بازار استفاده می‌شود. برای افق زمانی داده شده و سطح 
اطمینان (۱-0) درصد ۷۵ به عنوان حداکثر مقداری که می‌توان در 
سطح احتمال 0 از دست داد. تعریف می‌شود. تعاریف متعارف از ارزش 
در معرض خطر شامل ریسک پایین (نزولی) که با نام ریسک 
فروسوی ‏ معرفی می‌گردد. برای سری زمانی ,16 مانند قیمت گوشت 
مرغ یا نرخ ارز ریسک فروسوی با (7,)001۷70 نشان داده می‌شود و 
بصورت رابطه ۴ تعریف می‌گردد: 
(۳/ 0 < (یع۷)00۷۷۸(۱- > )۲ 


که در آن. ( ,ولا ری۲۷) < و بیانگر مجموعه اطلاعات 
موجود در زمان 1-] است. از نظر ریاضیاتی» ریسک فروسوی چندک 
0 ام منفی توزیع احتمال شرطی سری 1 می‌باشد. همچنین برای 
ریسک فراسوی (برای سری گوشت مرغ یا نرخ ارز يا ذرت» می‌توان 
رابطه‌ی زیر را در نظر گرفت: 
(۵) 0 < (ررم|(۵) ۷ < ۲0 

که ریسک فراسوی چندک 0ام بالای توزیع احتمال شرطی سری 
می‌باشد که عموماً در مطالعات برای سطح احتمال,0 » ۱ 4۵ 
۰ بکارگرفته می‌شود. براساس تعریف ارزش در معرض ریسک: 


2- 000785106 
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ریسک فراسوی" (بهطور مثال, در بزار نهادهه به علت افزایش شدید 
قیمت نشان‌دهنده مخارج اضافی برای خریداران نهاده است) 9 
فروسوی بصورت رابطه ۶ و ۷ تعریف می‌شوند: 
(۶( رگا لد روا > (ل م۷ 
)۳ 7 رسلات < 00۷۰ ۳ 
گس /: 

که در آن (۲) ,۷ و (00) ۲ به ترتیب ریسک 
فراسوی و فروسوی بازار 0 و در زمان 4 ,رم بازده انتظاری شرطی 
بازار 17 در زمان است. 0 > ,2 بیانگر چارک 0ام چپ توزیع که 
در سری‌های باقیمانده مدل 0۸0 در بازار 10 استفاده می‌گردد و 
۶« نیز سری‌های واریانس شرطی در بازار 17 در طول زمان ) است 
(۸ و ۲۱). 


علیت کرنجر در ریسک 
پس از محاسبه ۷۵۴ها برای سری‌های قیمت مورد نظر و نرخ 
ارزه از روش علیت گرنجر در ریسک پیشنهادی هونگ و همکاران 
(۲۰۰۳) برای آزمون اثر سرریز نرخ ارز به بازار طیور کشور استفاده 
خواهد شد. بدین مفهوم که آیا اطلاعات تاریخی در مورد ریسک بازار 
نرخ ارز کمکی به پیش‌بینی ریسک در بازار گوشت مرغ يا نهاده‌های 
تولیدی خواهدکرد توسط آزمون علیت گرنجر تعیین می‌شود. پیش از 
هر چیزی یک تابع مشخصه ‏ ۷2 به صورت زیر تعیین می‌شود؛ 
برای مثال» تابع مشخصه‌ی ۷۵1 روبه پایین و رو به بالا بر اساس 
سری‌های ۷۵1 به ترتیب به صورت رابطه ۸ تعریف می‌شود. 
)۸( ره هل < م2 
(بهکه۷ < )1 < م2 
در این تابع» 1 تابع مشخصه‌ای است که اگر زیان واقعی» بیشتر از 
ارزش در معرض ریسک باشد تابع ر2 مقدار یک را خواهد گرفت. 
برای آزمون اثر یک طرفه ریسک فروسوی از بازار ۲ به بازار 4 فرض 
صفر و یک می‌تواند به صورت زیر بیان می‌شود: 
)0 (رء|: ۷ - ک ۹02۳ ِِ ( ,۷ - ک )۳ :و۳ 
(یع[|ی۷- > م0( (یو| :۷ > )۴ :۲ 
همچنین می‌توان فرضیه صفر و فرضیه مقابل را بر اساس تابع 
مشخصه زیر تعریف نمود: 
(۱۰) (بلایرم2)ظ ع رویط :و 
(رب‌اایر2)ظ ‏ (ری‌ل|یم) ظ :و۲ 


فرض می‌شود که (0 ررسل م۷۳ < م۷۵ سری‌های 
۶ بازار 51 در سطح معنی‌داری 0 است و با توجه به معادلات تابع 


1705106 -1 
جمتام1 1۴162101 -2 


مشخصه تابع همبستگی متقاطع نمونه (0۳) میان توابع مشخصه 
دو بازار می‌تواند از روابطه (۱۱) حاصل شود: 
۱۱ 1- 7 > رک 0 (6 - روح4()2 تّ ارم ۳ 


60 - 


3 9 (و۵ -م۵(0 - ربیقار- 1۲۰2 


که در آن 1 و( تب < م4 است و9 ۲ اندازه‌ی سری 
نمونه می‌باشد. همچنین ضریب همبستگی متقاطع نمونه‌ای به شکا 
۱ ما 
(۱۲) (1 1( ی ,0 ۱ 1 ورگ تک 2۵ 
که (و6 - 1) ,م6 < مرگ واریانس نمونه ,2 است. 


برای آزمون علیت گرنجر در ریسک از بازار ۲ به بازار ۵ آماره‌ی 


آزمون به صورت رابطه ۱۳ تعریف می‌شود. 
(۱۳) - 220 () ۳-۶۶ - 4,00 
2۵,۵(۸)/|(ج6 

( یک ایج کرنل است کته به وفت‌ها وون‌های شارت 


می‌دهد, در حالی که ۷1 مرتبه وقفه است و عامل تمرکز" و عامل 

مقیاس‌بندی ‏ به ترتیب به صورت زیر هستند: 

۳ )۶( او < من 

(۱۵) م (--:) () (-را< مره 
همچنین هونگ و دیگران آزمونی را برای اثر سرریز ریسک رو به 

پایین بین دو بازار ارایه کردند. شامل سرریزهای ریسک رو به پایین 

آنی است و فرضیه صفر و فرضیه مقابل آن و آماره آزمون به شکل 

رابطه زیر نشان داده می‌شود. 

(۱۶) رب لام2ظ ع (یم‌ایر2) تن 

رمرم (ی‌رای رتخا 


تحت فرضیه صفر» اطلاعات گذشته یک سری برای پیش‌بینی 

ریسک سری دیگر مفید نیست. 
0 600۱/۰ - 2(220۵) ۷۶ 32< 17 < )یه 
20,)(۶) 


جایی که عامل تمرکز و عامل مقیاس‌بندی به ترتیب به صورت زیر 
1 


(۸) ۶( )+ << مره 


1 


0٩۱‏ ۵-3 (چ) مدرد - برد 
آماره‌ی (0:)0 و (02)0 از یک تابع توزیع نرمال استاندارد 


مممعص ممتاهآهمن-وومتم مامصهو -3 
۵۵۵ 166۳۳6۱ -4 

5- 060161188 0۲ 

۲ مصناهع5 -6 


مجانبی پیروی می‌کنند» یعنی (0,1)*. اگر مقدار این آماره‌ها بزرگنر 
از ارزش بحرانی دامنه راست توزیع نرمال استاندارد در یک سطح 
اطمینان مشخص باشند. پس فرضیه صفر رد می‌شود یعنی سرریز 
ریسک بین بازارها وجود دارد ٩(‏ و ۱۱). 

داده‌های مورد استفاده در مطالعه حاضر شامل قیمت گوشت مرغ» 
ذرت» کنجاله سویا و پودر ماهی بوده که به بصورت ماهانه از بانک 
اطلاعاتی شسرکت پشتیبانی امور دام و وزارت جهاد کشاورزی 
جمع‌آوری گردیده و اطلاعات مربوط به نرخ ارز به صورت ماهانه از 
بانک مرکزی جمهوری اسلامی, برای دوره زمانی ۱۳۷۳-۹۴ 
گردآوری شذه است: 


با توجه به اینکه متغیرهای قیمت در بازار مرغ گوشتی دارای رفتار 
فصلی است نیاز به بررسی ريشه واحد فصلی بود. ابتدا تبدیل‌های 
خطی انجام گرفت و آزمون ريشه واحد فصلی 3-01 با در نظر گرفتن 
متغیرهای تغییر ساختاری صورت گرفت. سپس آزمون معنی‌داری 
پارامترهای 7 توسط آماره‌های آزمون 3 , ) سنجیده شد که نتایج آن 
در جدول (۱) آورده شده است. ملاحظه می‌شود که ريشه واحد 
غیرفصلی که نشانگر وجود روند روند است در تمامی متغیرها وجود 


سرریز ریسک نرخ ارز بر قیمت گوشت مرغ و نهاده‌های اصلی آن در ايران ۲۱٩۹‏ 


دارد. علاوه بر اين در نهاده‌های ذرت و پودر ماهی آماره آزمون 
مرو از لحاظ آماری معنی‌دار نیست که بیانگر وجود ریشه فصلی 
7 *- (دوازده ماهانه یا سالانه) در اي سری قیمت می‌باشد. در مورد 
قیمت نهاده‌های کنجاله سوپا و مرغ نیز آماره آزمون و۳ 2 از 
لحاظ آماری معنی‌دار نیست در نتیجه ریشه‌های واحد فصلی به ترتیب 
در فراوانی 7 *- (دوازده ماهانه یا سالانه) و در فراوانی 7 (شش 
ماهه) وجود دارند. با توجه به وجود این ریشه‌های واحد فصلی و 
غیرفصلی در سری‌های قیمت. داده‌های مورد نظر با استفاده از 
فیلترهای فصلی مربوطه تفاضل گیری شد که در نهایت داده‌های مانا 
شده حاصل گردید و برآورد مدل‌های ۷۷-0۸۳ با استفاده از 
این داده‌های تفاضل‌گیری شده صورت گرفت. 

برای اطمینان از مانایی سری نرخ ارز و با توجه به اعمال 
تحریم‌های اقتصادی در سال ۱۳۹۰ و شوک افزايش نرخ ارز جهت 
آزمون ريشه واحد متغیر نرخ ارز از روش زیوت-آندرز استفاده گردید. 
نتایج آزمون نشان می‌دهد مقدار آماره برآورد شده برای تفاضل 
مرتبه‌ی اول نرخ ارز برابر با 7۶/۴۷۰ بود که در سطح احتمال ۱ درصد 
معنی‌دار بوده و بیانگر رد فرضیه صفر و مانایی نرخ ارز است که با 
یک‌بار تفاضلگیری مانا گردید. به عبارتی متغیر نرخ ارز هم‌جمع از 
درجه ۱ [(101] می‌باشد. 


جدول ۱- نتایج حاصل از آزمون ريشه واحد فصلی 
)6 ۲۵0۲ ]نصا احص0کععء 0۶ عء[ناعع1 -1 م201] 


21 5 51 1 

3 3 3 6 

۳1912 مرو و۳7 ۳6 
32.16 26-36 630 1720۳ 
234 ***44 4 13 ۳/۹ 
106 24,99 *9.96 326-92 
1-12 ۶/۹ 2.93 20.20۳ 


معنی‌داری در سطح ۱ * معنی‌داری در سطح ۱۰ (مأَخذ: یافته‌های تحقیق) 


به منظور بررسی و سنجش وجود ناهمسانی واریانس شرطی در 
متغیرهای مورد مطالعه» از آزمون 7-۱ انگل استفاده شد که نتایج 
در جدول ۲ گزارش شده است. با توجه به نتایج مشاهده می‌شود که 
همه‌ی آماره‌ها از لحاظ امتارش معنی‌دار هستند که نشانگر وجود 
ناهمسانی واریانس در سری‌های قیمت است و همچنین وجود اثرات 
خوشه‌ای نوسانات را نیز نشان می‌دهد. در نتیحه برای مراحل بعدی 
برآورد می‌توان به سراغ مدل‌های خانواده ۰-6۱ رفت. 

همانطور که قبلا عنوان شد واریانس شرطی متغیر نرخ ارز توسط 


‌ 7 0 
2 
مود 2 1 
"611 .۰ 1.60 قیمت ذرت 
۸۵ 00۳ 
12.59 **- 161 قیمت کنجاله سویا 
6 ۱۱۵2۵1 0620 50۲ 
7 توت 173 قیمت پودرماهی 
۶ 00۱۷۵۲ ۲152 
7-25 **0- 90. 


قیمت گوشت مرغ 
من 
(ععصن40ص طم‌تمعوع؟ :عمسم5 ) 1096 هد 196 ۵ عصمه‌تلنموزه * لور ۲ 


مدل‌های 6۸13011 خطی و غیرخطی برآورد گردید که با توجه به 
برتری مدل‌های غیرخطی. از مدل 10۸/7 بهره‌گرفته شد که 
نتایج آن در جدول ۳ آمده است. همانطور که در این جدول دیده 
می‌شوده .۸ برابر با ۰/۲۳۲ می‌باشد که به معنی وجود اثر اهرمی در 
متغیر نرخ ارز می‌باشد. اخبار بد به وسیله‌ی ضرایب .0۳7 و اثر اخبار 
خوب بوسیله 0 نشان داده می‌شود لذا می‌توان گفت اثر اخبار منفی 
برابر ۰/۵۶ و اثر اخبار خوب ۰/۳۳ می‌باشد. در نتیجه اثر اخبار منفی بر 
ریسک نرخ ارز بیشتر از اثر اخبار مثبت است. 


۰ شریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۳۲. شماره ۲. پاییز ۱۳۹۷ 


جدول ۲- نتایج حاصل از آزمون وجود اثرات ۸101 
۲ ۸۱۸۲۲ 0۲ المع 16 -2 12016 


قیمت گوشت مرغ 
۲0160 


نرخ ارز 
۳۲/۲۵۱21826 


26.262 18132 16.24 
(0.00 (0.00 )0.00 


معنی‌داری در سطح ۱ (مأخذ : یافته‌های تحقیق) 


قیمت پودرماهی 
0۱۲۷۵۲ حو۱1] 


۵ ۱۵۵ 90عز0._ ممندص صم ت ۱ 
آماره 
1 13333 متاعتاهاه 16" 
000( (020( ۰ 


نزن 0۰۰۱۰/۱۲۱۵۸۵) ۱ 


(وععن4ص طمتمعدع :عمسم8) 196 )2 اصهم‌زگتموزی ۳۴ 


جدول ۲- نتایج برآورد مدل 16۸1611 برای متغیر نرخ ارز 
۵ 1۲2۵/6 01۱21786 66 ۲۵۲ عااناعع۲ جمتاعصتای عم 16۸۵1۲۲ -3 م1201 


0۱0017 )0/+++( 
0.243***)0/۰۰۱( 
0232 0۰0 


0933 ۵ 
0686 


#۷ 


00003 


#معنی‌داری در سطح 2۱ (مأخذ : یافته‌های تحقیق) 


با توجه به ارتباط عمودی بازار گوشت مرغ آماده طبخ با 
نهاده‌های تولیدی خود یعنی ذرت» کنجاله سویا و پودر ماهی در مدل 
۲ جپت برآورد معادله واریانس شرطی متغیرهای یاد 
شده استفاده گردید که با توجه به معقول بودن ضرایب برآوردی و 
عدم معنی‌داری ضرایب تعدیل در 1206 مدل ن) مناسب 
تشخیص داده شد که نتایج برآورد آن در جدول ۴ آمده است. مشاهده 
می‌شود ضرایب » (اثرات آآن)آه) و ۵ (اثرات 0۸۲)) برای 
تمامی متغیرها معنی‌دار هستند و محموع آنها کمتر از یک است که 
نشانگر پایداری در بلندمدت است. با توجه به ضرایب معادله واریانس 
برآورد شده همچنین مشاهده می‌شود مقدار 8 بزرگتر از مقدار 0 بوده 
که بیانگر بیشتر بودن پایداری بلندمدت تلاطم از پایداری کوتاه‌مدت 
آن است یعنی شوک‌های قبلی اثرات پایدارتری نسبت به شوک‌های 
جدید دارند. بعد از برآورد معادله‌ی میانگین و معادله‌ی واریانس» ارزش 
در معرض ریسک فراسوی و فروسوی برای تمامی متغیرها محاسبه 
شده است. جدول ۵ خصوصیت آماری سری‌های ارزش در معرض 
ریسک در سطح اطمینان ٩۵‏ درصد و ٩٩‏ درصد را به ترتیب برای 
سری‌های قیمت گوشت مرغ, ذرت» کنجاله سوی؛ پودرماهی و ارز 
نشان می‌دهند. 

با توجه به اینکه مقدار عددی ۷۵1 میزان ریسک را نشان 
میدهد» مطابق جدول ۵ می‌توان گفت که در ریسک فراسوی در سطح 
احتمال ۹۵ درصد گوشت مرغ با مقدار عددی ۰/۰۲۱۲ دارای بیشترین 
ریسک می‌باشد و در بین نهاده‌های تولید به ترتیب پودر ماهی» ذرت 


0 معادله ميانگین 
۵002086[ مج صهع]۷ 

۸ معادله واریانس 

01 طمناد0۳۲ع 27206 ۱۷ 

0 

0 


(معصتم نموم :عمسم8) 196 26 اصمم‌زگنموزی ۲۴ 


کففاله شون دارامز رین زسک هم اما دمم اسان ۹۵ 
درصد پودر ماهی با مقدار ۰/۰۶۱۸ ریسکی‌ترین بازار است. و بازار 
مرغ با ۰/۰۳۱۲ دومین بازار دارای ریسک فراسوی بیشتر است. در 
ریسک فروسوی نیز در هر دو سطح احتمال ٩۵‏ و ۹٩‏ درصد. پودر 
ماهی با ارزش در معرض ریسک ۰/۰۲۵۲و ۰/۰۶۸۱ دارای بیشترین 
ریسک فروسوی بین بازارهای مورد مطالعه می‌باشد. پس از آن 
گوشت مرغ و کنجاله سوبا به عنوان بازارهای ریسکی‌تر شناخته 
می‌شوند. اما اگر ارزش در معرض ریسک بازارها را به صورت انفرادی 
بررسی کنیم در بازار گوشت مرغ در هر دو سطح اطمینان» ریسک 
فروسوی مقدار بیشتری را به خود اختصاص داده است بدین معنی که 
در صورت کاهش قیمت گوشت مرغ» ریسک و ضرری که متوجه 
مرغ‌داران است بیشتر از ضرری است که در هنگام افزایش بیش از حد 
قیمت گوشت مرغ متوجه مصرف‌کنندگان گوشت مرغ است که قابل 
انقظار ات واین تفاس ات که همواره میراد مزع کوش از 
آن شکایت و اعلام نارضایتی می‌کنند. در مورد بازار ارز نیز می‌توان 
گفت افزایش نرخ ارز ریسک بیشتری نسبت به کاهش نرخ آن دارد 
زیرا در هر دو سطح اطمینان» ریسک فراسوی بیشتر از ریسک 
فروسوی می‌باشد و این نتیجه نیز مورد انتظار است زیرا کاهش ارزش 
پول کشور دارای زیان و خسارت‌های بیشتری در مقایسه با افزايش 
ارزش پول داخلی است. همچنین در سطح ٩٩‏ درصد یعنی افزایش 
بیش از حد» نرخ ارز ریسکی‌تر است. 


۲۳۱ 


سرریز ریسک نرخ ارز بر قیمت گوشت مرغ و نهاده‌های اصلی آن در ایران 


جدول 2- نتایج حاصل از برآورد مدل ۷۲0۸1۸1 برای بازار نهاده‌ها و بازار گوشت مرغ 
۲ 10) زج 2۳0 )مع۱ هه )نامر م۲ م0 مر ۱۷۲۵۵۱۸۵۲ ۵۶ «متاحصتایی ۵۲ عااناعع1 -4 12016 


پودرماهی کنجاله سویا ذرت گوشت مرغ پارامترها 
۳-۵۲( 
۲ 15 ۲ امه ما50 9 9 
0۳۰0009 *009 0 104 0 0۳013 #۰() # 
(0.893) (0.043) (0.004) (0.849) 
0040 0032 0010 1 عنام[ 
(0.119) (0.218) (0.435) (0.000) 
سسستت ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 0.016 __--«۱اااصسصسصاصااا 0 جمآم‌نطه. 1۸2 ۳ 
(0.534) و 
ك 7 3 
«9«ب-«ِ«« 0( ۴ 0112 1,09 
(0.719) (0.000) (0.000) 
سس 1.924 0.95 - 1 صهه/50.[ امصمتان0صم) 
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#* معنی‌داری در سطح ۰۱ ۵ و ۱۰ درصد (ماأَخذ : یافته‌های تحقیق) (وعصنه من طم‌تمععمظ :عممبا80) 1096 ,596, 166 26 اصهتگنو ری 


با توجه به نتایج جدول ۶ اثر سرریز ریسک فروسوی و فراسوی 
در سطح اطمینان ۹۵ درصد از بازار ارز به بازار ذرت» کنجاله سویاء 
پودرماهی و گوشت مرغ به صورت معنی‌دار وجود دارد به عبارتی در 
سطح اطمینان ۹۵ درصد ریسک از بازار ارز به بازارهای مذکور منتقل 
می‌شود. اثر سرریز در تمامی وقفه‌ها معنی دار بوده و نشانگر این 
است که چه در کوتاه‌مدت چه در بلندمدت (تا وقفه‌ی ۳۰ انتقال 
ریسک صورت می‌گیرد. ریسک فروسوی در سطح اطمینان ٩۹٩‏ 
درصد هم همچنین سرریز ریسک بین بازار ارز و بازار نهاده‌ها و 
گوشت مرغ در تمامی وقفه‌ها معنی‌دار می‌باشد اما در ریسک 
فراسوی نیز سرریز بین بازارها به جزء در وقفه‌ی سی‌ام (۲۰م) 
معنی‌دار است. ریسک فروسوی در این بازارها منجر به متضرر شدن 
تولیدکنندگان نهاده‌های تولیدی (به علت کاهش نرخ ارز و کاهش 


قیمت نهاده‌های وارداتی» مرغ‌داران (به علت کاهش بیش از حد 
قیمت مرغ) می‌گردد. ریسک فراسوی در اين بازارها منجر به متضرر 
شدن واردکنندگان نهاده‌های تولیدی (به علت افزایش نرخ ارز)» 
اضافه هزینه مرغ‌داران (به علت افزایش قیمت نهاده‌های تولیدی این 
صنعت) و همچنین اشافه مخارج مصرف کننده (به علت افزایش 
قیمت گوشت مرغ) می‌گردد. علیت گرنجر در رسک بیشستر بر 
معناداری مقادیر تاکید دارد. اما می‌توان با توجه به ارزش‌های آماری 
بدست آمده برای مقایسه‌ی میزان قدرت تأثیر سرریز ریسک باهم 
نیز استفاده شود در این مطالعه میزان تأثیر وقفه‌ی ۳۰ام در هر دو 
ریسک در سطح اطمینان ۹۵ درصد بیشتر از بقیه‌ی وقفه‌هاست که 
پبانگر انا نیو تشر کی بلتدعدت استه هر مطم ٩۸‏ درد پیز رنه 
استثناء قیمت گوشت مرغ, وقفه‌ی ۳۰ام دارای تأثیر بیشتری است. با 


۲۳ نشریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۲۲ شماره ۳. پاییز ۱۳۹۷ 


توجه به نتایج جدول ۶ می‌توان گفت که افزایش نرخ ارز تأثیر 
بیشتری بر ریسک قیمتی بازار نهاده‌ها نسبت به کاهش آن دارد. چرا 
که مقادیر آماره‌ها در وقفه‌های مختلف برای ریسک فراسوی در بین 


بازار نرخ ارز و بازار نهاده‌ها بیشتر از مقدار آنها در ریسک فروسوی 
می‌باشد. برای گوشت مرغ هم در سطح ٩۵‏ درصد تقریبا این مسئله 


جدول ۵- نتایج محاسبه میزان ۷۵1۶ برای متغیرها 
عماصاهز۷۵ ۲6 ۲۵ ممتادایهای 21 ۲۷ 0۲ ومانامع1 -5 12۳016 
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مأخذ: یافته‌های تحقیة 


وعصته‌صن امتمعومک :عمتنامو 


با بدست آوردن آماره‌های علیت گرنجر در ریسک این بار به 
آزفون انز نشرویز وهنگ بگ‌ط رف بیق بازار فادشاا و بازار کرشسق 
مرغ با استفاده از سری‌های 2 پرداخته شده است. نتایج آزمون 
ریسک فراسوی و فروسوی به ترتیب درجدول ۷ آمده است. با توجه 
به نتایج جدول ۷ اثر سرریز ریسک فراسوی و فروسوی در سطح 
اطمینان ٩۵‏ و ۹٩‏ درصد از بازار نهاده‌ها به بازار گوشت مرغ وجود 
دارد. اثر سرریز در تمامی وقفه‌ها معنی‌دار بوده و نشانگر این است 
که در سطح اطمینان ۹۵ و ۹٩‏ درصد چه در کوتاه‌مدت چه در 
بلندمدت (تا وقفه‌ی ۳۰ انتقال ریسک صورت می‌گیرد. همچنین 


همانند نتایج قبلی میزان تأثیر وقفه‌ی ۳۰ام در سطح ۹۵ و ۹٩‏ درصد 
بیشتر از بقیه‌ی وقفه‌هاست که بیانگر تأثیر بیشتر در بلندمدت است. 
ریسک فراسوی در این بازارها منجر به اضافه هزینه مرغ‌داران (به 
علت افزايش قیمت نهاده‌های تولیدی این صنعت) و همچنین اضافه 
مخارج مصرف‌کننده (به علت افزايش قیمت گوشت مرغ) می‌گردد. 
ریسک فروسوی در اين بازارها منجر به متضرر شدن مرغ‌داران (به 
علت کاهش بیش از حد قیمت مرغ) و همچنین زیان تولیدکنندگان 
داخلی (به علت کاهش قیمت نهاده‌ها) می‌گردد. 


سرریز ریسک نرخ ارز بر قیمت گوشت مرغ و نهاده‌های اصلی آن در ایران ۲۲۳ 


جدول 7- نتایج برآورد اثر سرریز فراسوی و فروسوی ریسک بین بازار ارز و بازار نهاده‌ها و بازار گوشت مرغ 
کااصرصا هزه ۱65 0صه )م۵ صما‌نصل 20 ۳266 عمصفمعی مط) موه مان م4زعصم 0 مهتعمره ۵ ععاهقصتاع۲ -6 12016 
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(وعمنه‌ص م‌نمه‌عمک تممامق) ,546 هه 166 )2 )صمهزازمزی که ی 


جدول ۷- اثر سرریز فراسوی و فروسوی ریسک بین بازار نهاده‌ها و بازار گوشت مرغ 
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(وعمنه‌ص م‌نمه‌عمک تعمتامق) ,5۹6 هه 166 26 اصمهزازمزی که ی 


وی خاش و یل امار صقن ی ان مره راز 
می‌گردد وضع تحریم‌های اقتصادی بر علیه کشور از سال ۱۳۹۰ به 
بعد موجب افزایش افزايش نرخ ارز در کشور شد و به تبع آن در 
افزايش قیمت بازار نهاده‌های وارداتی و بازار محصول این نهاده‌ها 
گردید. همچنین بررسی رفتار قیمت گوشت مرغ و نهاده‌های اصلی 
آن نشانگر وجود رفتار فصلی در این سری‌های قیمت می‌باشد. نتایح 


واریانس در این سری‌های قیمت و وجود نوسانات خوشه‌ای دارد. 
ملاحظه می‌شود قیمت گوشت مرغ‌دارای نوسانات شدیدتری نسبت به 
بقیه بازارهای مورد مطالعه است. معادله واربانس شرطی برای متفیر 
وجود اثر اهرمی در متغیر نرخ ارز بود و همچنین اثر اخبار منفی بر 
نوسانات ارز بیشتر از اخبار مثبت است که نشان می‌دهد افزایش نرخ 
ارز تأثیر بیشتری نسبت به کاهش قیمت بر بازار دارد. باتوجه به نتایج 


۴ شریه اقتصاد و توسعه کشاورزی. جلد ۰۳۲ شماره ۳. پاییز ۱۳۹۷ 


معادله واریانس شرطی در مدل ۷0۷-۸1۲۲ برای بازار نهاده‌ها و 
بازار مرغ» می‌توان نتیجه گرفت که پایداری بلندمدت تلاطم‌ها بیشتر 
از پایداری کوتاه‌مدت آنهاست زیرا در تمامی متغیرها مقدار ضریب 8 
(اثرات 0۸۲۷) بیشتر از مقدار » (اثرات ۸1 است. با توجه 
به ضرایب اثرات 0۵۳1 برآورد شده» گوشت مرغ نسبت به بقیه 
تهادها لاطم پیشتری راز ماه قیل یه ماه بخازی انتفال می ده 
نتایج علیت گرنجر در ریسک بیانگر سرریز ریسک فراسوی و 
فروسوی معنی‌داری از بازار ارز به بازار نهاده‌های تولیدی و بازار 
گوشت مرغ است. اما نقطه قابل توجه در مورد نرخ ارز این است که 
ریسک فراسوی بالاتری نسبت به ریسک فروسوی دار یعنی در 
صورت افزايش نرخ ارزه ریسک بیشتری فعالان این بازار را تهدید 
می‌کند و اين قضیه تقریبا در بقیه بازارها نیز صدق می‌کند. همچنین 
در اين مطالعه میزان تأثیر وقفه‌ی ۳۰ام در هر دو سطح اطمینان ۹٩‏ و 
۵ درصد بیانگر سرریز بیشتر ریسک بین بازارها در بلندمدت است. 
یعنی آثر سرریز ریسک ارز در بلندمدت به مرأتب بیشتر از کوتاه‌مدت 
است. در مورد سرریز ریسک از بازار نهاده‌های تولیدی به بازار گوشت 
مرغ نیز سرریز معنی‌داری در کوتاه‌مدت و بلندمدت مشاهده می‌شود 
گرچه سرریز در بلندمدت از شدت بیشتری برخوردار می‌باشد. می‌توان 
گفت هرگونه ریسک و نااطمینانی در بازار نرخ ارز به بازار نهاده‌های 


منابع 


وارداتی استراتژیکی مانند ذرت» کنحاله سویا که حجم واردات بالایی 
را در بخش کشاورزی به خود اختصاص می‌دهند انتقال می‌یابد و به 
تبع آن به بازار گوشت مرغ نیز منتقل می‌شود که این مسئله موجبات 
نارضایتی هم مصرف کنندگان و تولیدکنندگان را به همراه داشته و در 
کل رفاه جامعه متأثر از این پدیده می‌گردد. بنابراین با توجه به 
تآثیرپذیری بالای بازار نهاده‌ها از نوسانات و ریسک نرخ ارزه پیشنهاد 
می‌گردد تا جای ممکن و به شرطی که اصل مزیت نسبی اجازه دهد 
به تولید بیشتر نهاده‌های استراتژیک مانند ذرت و سویا پرداخته که 
البته هدفی که وزارت جهادکشاورزی کماییش آنرا دنبال می‌کند. 
همچنین نظر به تأثیرپذیری بازار گوشت مرغ از بازار نهاده‌های 
تولیدی آن, برای تأمین رفاه مصرف کننده و جلوگیری از تحمیل 
مخارج اضافی» توصیه می‌شود تلاش مضاعف برای اجرای هر چه 
بهتر سیاست‌های تنظیم بازار نهاده‌های تولیدی و کاهش تلاطم در 
این بازارها صورت گیرد. در این خصوص توصیه می‌شود دولت در 
راستایی مدیریت ریسک قیمت گوشت مرغ و بخصوص قیمت 
نهاده‌های مصرفی آن اقدام به تدوین و راه‌اندازی بازار آتی از جمله 
قراردادهای آتی و اختیار معامله که از ابزارهای مدرن مدیریت ریسک 
قیمت در جهان بشمار می‌روند نماید. 
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صهزوع۳ ط1) .177-184 :(2802 راصمصصم‌ماه۱۳۵۷ عک ومتصطمطمعظ اه‌هد .ععصمطمده »0۵0و عط هه 0ع)18 06ص رتافتال1۳ 
(امفتاوهاه طفتاعص از 

0 01 متام رومننهه مصت لقممووعد صا مادم )۲۵0 نصا 0۲ ومبااه۷ 000162 1997۰ ۰ظ رصراطام۳۱ 220 رب .ظ روعع4-۳۲۵0 
.305-0 :36 .021190165 

۵ ۵12 ]1 ۶ ناه م29 نصهع صا اع0مص ممتامن0ع۳ج ممنعج صممنطن .2008 ۲۰ تصصهلهه مه را 206 2صهگمتطهدن-5 
0۰ 1 .39)1(:1-17 ,010066 مسلتاه‌تتوض 0 اقصتتاهز صهتصه1. 

۶ ۵۲۵2000 امومتاتلجم هه هتاتاهاه ۷ ۳۳۱۵۵ .2016 بک ۵221 20 رت تاطفدنا رح تلنامففک م۱ م۵0 2هطمتطهطان-6 
۴ 1108۵21عم) مصارونه۷ مصصز1. مه اصه)عدم عصلونا نصقیا صا فاعم )مه لهمتا۵ ۱۷ وادامظ هه عم۵وع1۷[ 
(امجتهه9اه طفتاوص طزه معتوع۴ 18) :19-46 :(10)03 رو لمهمممماهتانهتو۸ ۵۶ تقصتاهز .عامل۷]۵( 

5 0۵65)10 و ضوع م6 عامانهصظ ۷۵۲۱۵ رم ممتووتصصعصع ۳۳1۵۵ .2012 ,۱ تطوبامصطهطی م0صع ویک 120201مصصهکل زععلزم1]-7 
فص ومنتصطمصمعظ اههد ۵۶ فتاه .۵0ج طفق مضه تمعصه صهه‌طادمو :تاو عقهت)) قاامرصا 0معممرحصا ناهج ۲0۲ 
(اعقتاواه حفتاعص طاز۳ صهتوع۴ 12) ,135-154 :(20)079 ,16۵۷۵100۴02681 

۰ ,)۱۵۵8۵۵۳۲۵ ۵۶ فتاه رومام معصقطمه ما فصمتاهمنام مه له بعبمالزو باتاتنماه۷ 101 ]169 ۸ :2001 ۷۰۸۷۲۰ ,5-۳088 

اصعصصندمعن1 کی دمنمممممع۴ ۵۶ اممصصندم1(۵ رقامآههه تمتمصمص ممع۵0ه عم مانمگ لول مصعن عصتاهع]ع1۲ 2003۰ ۷۰ 9-۳۲۲۵82 
۰ ۵۳۱۵۱ ,همه عم0۳1 ۷۷ ,مه 62و20 0۶ 

رکامت۱۷۱2 لهمصمصز۴ مععع ممتفوتصعصه:1. عافنک ۶ه ممتاهعاع(۱ مه عفن صا اتلحعنمت عمجت .2009 ,۷۲۰۸۲ 10-۴۲۵8 
1530:271۰ ,وعا0۵۵ع۴۱ ۵۶ امصامل .تفع نا (امصمن نردم مصل۵۲1 ۱۷۷ 

مه 01۳۴۰ ج0 ما۲2 مقصمطمه ۵۶ فاعم ع1م0طو و۷تالو0 1 ,2014 هر 0عدتنعطه 1 هه .5.۲ هه )1۱۵۱2 طلموو11-۳10 
موه طفتامصظ طازه جفتوع۳ م1) .171-1866 :(81022 ,۱۵۳۵0۲0 عک دنازه]۱۷ ۵۶ اهنامز 

2۵0 620۵0۲۲ طذ/۳ ۲2۸6 مومصهطم .2009 .صقی! که مذاطانامرف۴ متصصهاو1 مظ1" ۶ تمصع طمتهعوم۴ )صمصصهتانهم متصصماو]-12 


سرریز ریسک نرخ ارز بر قیمت گوشت مرغ و نهاده‌های اصلی آن در ایران ۲۲۵ 


.2201-7۰ :6۵06 ,م0116 وعتتاو مام‌تااوم 3[ 

نام هه >۱۱۷6۵)۵0 عط ۵۶ ممتامبله 16 .2009 و1 ۵۶ منامانام‌مک متصصقلو1 مظ1۳ ۵۶ تماجمی طمتهعومک )مرمحصهتانهم متصصهاو]-13 
.۰- 250.1 :60۵06 ر011168 وعلبتاد معتتامتاتافه 12 .رتافتالظ1 

رق۹)6 ۵۵8۵۲۲6 .قعاها تعطاصع ناظ سع۲ عطع ما طعبامتط) قفوم م26 معصقطمجه م1 ,2013 ب2صمحصقک؟ صهعع0صاصة [-14 
۰ -302 :(37)2 

وامصا لحتانه‌تتوه وم وما2؟ معصجطامنه 0۴ ]61160 8۵۲ 1 .2011 بخ عصلت۲۱۵ مضه ری اصهررظ .نا ج0قععصم رب ممعصطان[-15 
۰ ۸۵01160 ی امتتتاانامتتعض مطا که ممتهامهوعتم 0۶ ۲۵۵2۲60 ۲عاد۵ظ .واناماناه هه 

تمصع ۵۶ اصمصتهمعن1 دنه -طانامو ما وعمتنم ما طهناه‌عطا-عفوم ملهع معصمطمه ۵۶ فلورلممه مه .2007 .۲.12 16-16270270 
1-2 :0۱7 و صصهط0۳2 رتیه نصا وع0مط1 پوتمافتا متصمصمعظ 2۳0 

:17 روعتطمصمعظ عمط .عامآنمصه نماد 4ص ره من م0۵07 وتم۷ 1۱۱0و کاوز مصصمت)<ظ .2015 ,۲ صمصج ۷ 20 ر.باً تحت 17 
455-5۰ 

۶ ۵۷16۷ امطمتامصعهاص! مه« نع 1 ۵۶ وققه م1 نممتاقالع0 صا طهبام‌تط-عفدم ملهع معصهطمه۴ .2012 ۰9۰ ۷۷۲ 220 ری.ظ 18-1 
101-1۰ :(22)1 ,۳۱۵۵866۵ 280 وعتططمط۵عظ 

و0۲0۵ له )6ع4باظ .۵2 ۵9۵۲60 رلهمجظ صهههاز۵٩‏ رصم ۵۶ قعمنيم ب«لطمم۱۷ .2014 .جصهم‌مهمن ۱۵۵۵۵۲۲ >1۷690001 19-1 
مدا 106 /جدرمم ,1۲۵۵91۵1 3۵۰/۱۷۱۸۱۱۸۰ 21 ع1صاهنه۸۷ .1814-2014 و۷62۲ ۲۵۵0۲۲ رصعصصعع ۳۵۵۵ 

من ممع0ع0 یمرو لول دنا صرح 1۳0۱۳7۵8106 .2016 ,۱۷۲ 0عافهن-۷۵۲۵ 1 0ص رظ تصتام‌عونا ریم.۲ 20-۴800۲600 
.76-6۰ :62 ,۲۱۳۸۵066 مک عصتصحظ ۵۶ امصتاهژ .ععمتيم عام‌ماد 24 ۲۵۸۵5 

> 10۲ متتاعحظ ۵ وه عون اه ملد عصتمامله ۵۶ ووعممعم هماوتنام؟ فطع عصتصتقهایدظ .2014 .9 تط)ع۲ م4ص2 ری 21-92[201 
۶ ۵۵۱/۱6026 لمزم‌صهصز۴ ه لمصتتهل ,عمج ممتاه‌متصتاوه اصمصطاوعصاً_صح _ طاً اد عصتاصمصهامرجصا مضه صمجدرم‌تا 12۵۵8 
(صهتونع۴ 12) .1-13 :(2006 رولوتلقمض معتاتتتاهع 

باصعصصح۵10 1۱۱۵۷ لمح عمصملم ۵۶ اقصرتام! بصفیا صا فلورلفمه م۲2 معصمطای:ظ .2004 ,9.۸ تلقاع! 2 رکه زمره رب تهزمطه-22 
76-۰ :(15)16 

۶ تحقصتام .عممنيم لزه هم م۲2 معصقطمه تقلامل وتا ۵۶ )م۲6 ٩۵1110۷۵۲‏ اون .2012 بخ تمه هه ره 23-9۳21002171 
(امحعهطاه حاوتاعص طز صعلوع۲ 12) :99-121 :(45)12 ,طه27عوم۴ وعتمصمومعظ 

۷ :1۳2 ما صمحاکص چم وعمنم متافعصصمل ۷1۵ طمبامعطا-عفهم ملهد معصقطمن ۵۶ )مهم1۳ م1 .2016 ۵.۲۰ 24-907760101288 
:(8)1 ,وعت00 )صمصصم‌ماع۱۳۵۷ لمح ففمصتفاظ ۵۶ لمصتمژ تمممتمهعاص .علدرلممم ممووعبعوم۳۴ 10مطوععط 1 2 من معصم۲۱۷10 
.77-9 

٩01110۷6۲ 1‏ عاز فصح ممزيم آزم مین گه عفن 2 ملع ۰۷ مصاافطصاع۲ .2008 ۲:۲۰ ۰۲521 20 ,.ل.۷ عصقط2 ر.۷ صع۲ .۷ 25-۷۷۵ 
1356-1۰ :30 روملمطمصمعظ رعتعص ۵ امصتمل طمهمتمه2 )۸ن-باتان معط متفه 

لممصمصز گه تقصتامل .عمصهمطام امایه]۱۷ 90۵01 موی مطا وم بواتات0۱2 ۷ 266 معصدطم 0۶ ۲۲6۵۲ 1۳ .2012 ,۱۷۲ حص26-۳60۲2 
.83-۰ :(5)15 ,وله رفظ وعتاتستامع: 0۶ 1۳820۷7160826 

تنج 136 0۶ »و11 24 مسبلج۷ عتصصحصیول عصتمز فطا عصتام۱۷۵0 .2018 ۷۲۰۳۰ عطع2 هه ,۷۷۰ صعطن رویط تا ,۷۷۰ عطهط رن 27-۷208 
13-1۰ ,۳۱۵۵06۵ 24 ومتمومممعظ گنه عم آمممتامصمام] ۶ تممنول .۲246 معصمومن 220 رمملم آز0 م1۳06 

931-55۰ :18 ,لام 0ج ومتمصمهر۱۲ متمصمعظ گه تمصدامژ .۱۷۲۵0818 ۲۱۵۱۵۲056۵028116 10مطوععط 1 ,1994 1۷۲.[ 28-22۵10120 


